
ÉTATS FINANCIERS CONSOLIDÉS INTERMÉDIAIRES
AU 30 JUIN 2007

SAVARIA CORPORATION

(non vérifiés)



SAVARIA CORPORATION
ÉTATS CONSOLIDÉS DES RÉSULTATS ET DU RÉSULTAT ÉTENDU (non vérifiés)

2007 2006 2007 2006

CHIFFRE D'AFFAIRES 15 156 925  $     16 061 138  $     29 602 494  $   31 724 434  $   

CHARGES D'EXPLOITATION
    Coût des marchandises vendues 11 767 169       11 719 041       22 540 259     23 402 654     
    Frais de vente et d'administration 2 462 174         3 134 990         5 139 506       6 085 652       
    Amortissement des immobilisations corporelles 130 187            136 621            259 089          283 866          
    Amortissement des frais de développement reportés 74 333              65 580              145 433          107 087          
    Amortissement des autres éléments d'actifs 60 945              81 249              96 759            168 860          
    Radiation d'actifs intangibles -                    196 871            10 004            196 871          

14 494 808       15 334 352       28 191 050     30 244 990     

BÉNÉFICE d'exploitation 662 117            726 786            1 411 444       1 479 444       

AUTRES REVENUS ET CHARGES (note 4) (680 354)          (156 277)          (761 738)        (113 105)        

BÉNÉFICE (PERTE) avant impôts sur les bénéfices (18 237)            570 509            649 706          1 366 339       

IMPÔTS SUR LES BÉNÉFICES (71 899)            (483 661)          (101 042)        (735 900)        

BÉNÉFICE (PERTE) NET(TE) (90 136) $           86 848  $            548 664  $        630 439  $        

AUTRES ÉLÉMENT DU RÉSULTAT ÉTENDU, APRÈS IMPÔTS:

    Gains non-réalisés sur contrats de change désignés comme couvertures
    de flux de trésorerie 232 734            -                    285 808          -                  

    Pertes (gains) non réalisées (non réalisés) sur contrats de change désignés
    comme couvertures de flux de trésorerie au cours des périodes antérieures,
    portées (portés) au résultat net au cours de la période considérée (10 603)            -                    71 173            -                  

AUTRES ÉLÉMENTS DU RÉSULTAT ÉTENDU 222 131            -                    356 981          -                  

RÉSULTAT ÉTENDU 131 995  $          86 848  $            905 645  $        630 439  $        

Bénéfice (perte) net(te) par action ordinaire:
   de base (0,003) $             0,003  $              0,019  $            0,021  $            
   dilué(e) - 0,003  $              0,019  $            0,021  $            
Nombre moyen d'actions ordinaires en circulation  (note 5B)
   émis 28 678 614      29 695 718      28 690 739    29 717 360    
   dilué 28 701 714      29 900 231      28 738 054    29 931 375    

six mois terminées les 30 juin
périodes de périodes de

trois mois terminées les 30 juin
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SAVARIA CORPORATION
ÉTATS CONSOLIDÉS DES BÉNÉFICES NON RÉPARTIS (non vérifiés)
POUR LES PÉRIODES DE 6 MOIS TERMINÉES LES 30 JUIN

2007 2006

SOLDE au début de la période 8 793 905  $           8 300 945  $     

BÉNÉFICE NET 548 664                630 439          

9 342 569             8 931 384       
Excédent de la valeur aux livres d'actions
    rachetées pour annulation (803 705)              (136 866)        

DIVIDENDES sur actions ordinaires (2 357 404)           (651 931)        

SOLDE à la fin de la période 6 181 460  $           8 142 587  $     
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BILANS CONSOLIDÉS

 au 30 juin au 31 décembre
(non vérifié)

2007 2006
ACTIF

ACTIF À COURT TERME
  Trésorerie et équivalents 4 782 809  $              5 958 518  $            
  Placements temporaires -                          988 586                 
  Débiteurs 9 408 692                10 393 264            
  Stocks 9 654 183                9 674 333              
  Frais payés d'avance 920 771                   447 652                 
  Impôts sur les bénéfices à recevoir 156 292                   320 968                 
  Versements exigibles sur les prêts à long terme 124 027                   160 825                 
  Impôts futurs 1 460 077                1 642 953              

26 506 851              29 587 099            

IMMOBILISATIONS CORPORELLES 4 895 775                5 061 349              
FRAIS DE DÉVELOPPEMENT REPORTÉS 596 683                   511 801                 
AUTRES ÉLÉMENTS D'ACTIFS 1 375 327                1 358 123              
ÉCART D'ACQUISITION 506 230                   506 230                 
PRÊT À LONG TERME À UN APPARENTÉ 250 000                   -                        
PRÊTS À LONG TERME 175 791                   247 547                 
ACTIF D'IMPÔTS FUTURS 3 045 532                2 988 545              

37 352 189  $            40 260 694  $          

PASSIF

PASSIF À COURT TERME
  Emprunts bancaires 400 000  $                 650 000  $               
  Créditeurs 7 141 177                7 189 372              
  Provision pour garanties 286 825                   280 607                 
  Contrats de change à terme 5 261                       -                        
  Versements exigibles sur la dette à long terme 755 756                   770 382                 

8 589 019                8 890 361              

DETTE À LONG TERME 4 079 090                4 495 170              
PROVISION POUR GARANTIES 504 554                   538 647                 

13 172 663              13 924 178            
CAPITAUX PROPRES
  Capital-actions (note 5A) 16 370 013              16 244 789            
  Surplus d'apport 1 357 900                1 297 822              
  Bénéfices non répartis 6 181 460                8 793 905              
  Cumul des autres éléments du résultat étendu (note 6) 270 153                   -                        

24 179 526              26 336 516            

37 352 189  $            40 260 694  $          

AU NOM DU CONSEIL D'ADMINISTRATION,

SAVARIA CORPORATION

__________________________________, Administrateur
Marcel Bourassa

__________________________________, Administrateur
Jean-Marie Bourassa C.A.
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SAVARIA CORPORATION
ÉTATS CONSOLIDÉS DES FLUX DE TRÉSORERIE (non vérifiés)

2007 2006 2007 2006
ACTIVITÉS D'EXPLOITATION

  Bénéfice (perte) net(te) (90 136) $        86 848  $          548 664  $        630 439  $        

  Ajustements pour :
    Amortissement des immobilisations corporelles 130 187          136 621          259 089          283 866          
    Amortissement des frais développement reportés 74 333            65 580            145 433          107 087          
    Amortissement des autres éléments d'actifs 60 945            81 249            96 759            168 860          
    Radiation d'actifs intangibles -                 196 871          10 004            196 871          
    Impôts futurs (54 191)         451 653          (8 197)           404 894          
    Charge de rémunération suite à l'octroi d'options d'achat d'actions 35 747            43 094            60 078            115 214          
    Gain non réalisé sur contrats de change encaissés avant échéance 409 500          -                 409 500          -                  
    Frais pour garanties (14 168)         74 370            (27 875)         131 377          
    Perte sur disposition d'immobilisations corporelles -                 (2 406)           4 297              1 100              
    Autres 30 145            26 525            33 507            20 898            

582 362          1 160 405       1 531 259       2 060 606       
  Variation nette des éléments hors caisse du fonds
   de roulement (note 3) 415 461          (1 757 354)    618 949          (1 793 682)     

  Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation 997 823          (596 949)       2 150 208       266 924          

ACTIVITÉS D'INVESTISSEMENT
  Variation de placements temporaires 998 277          -                 988 586          3 940 360       
  Produits de la cession d'immobilisations corporelles -                 44 256            500                 44 256            
  Acquisition d'immobilisations corporelles (73 615)         (52 455)         (98 312)         (124 790)        
  Frais de développement reportés (35 159)         (82 909)         (230 315)       (187 834)        
  Frais de pré-exploitation reportés -                 (6 328)           -                 (39 450)          
  Acquisition d'autres éléments d'actifs (123 967)       -                 (123 967)       -                  
  Augmentation des prêts à long terme -                 -                 -                 (113 900)        
  Encaissement de prêts à long terme 63 926            18 861            104 182          18 861            

  Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement 829 462          (78 575)         640 674          3 537 503       

ACTIVITÉS DE FINANCEMENT
  Variation des emprunts bancaires (60 000)         630 000          (250 000)       630 000          
  Augmentation de la dette à long terme -                 500 000          -                 500 000          
  Remboursement de la dette à long terme (354 939)       (404 550)       (430 706)       (456 081)        
  Dividendes sur actions ordinaires (2 357 404)    (651 931)       (2 357 404)    (651 931)        
  Rachat d'actions pour annulation (551 705)       (83 121)         (1 153 481)    (206 725)        
  Émission d'actions -                 -                 225 000          -                  

  Flux de trésorerie liés aux activités de financement (3 324 048)    (9 602)           (3 966 591)    (184 737)        

VARIATION NETTE DE TRÉSORERIE ET ÉQUIVALENTS (1 496 763)    (685 126)       (1 175 709)    3 619 690       

TRÉSORERIE ET ÉQUIVALENTS au début de la période 6 279 572       8 848 015       5 958 518       4 543 199       

TRÉSORERIE ET ÉQUIVALENTS à la fin de la période 4 782 809  $     8 162 889  $     4 782 809  $     8 162 889  $     

six mois terminées les 30 juintrois mois terminées les 30 juin
périodes depériodes de

Les trésoreries et les équivalents sont constitués de l'encaisse et de placements temporaires ayant une échéance initiale de moins de trois mois.
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NOTES AFFÉRENTES AUX ÉTATS FINANCIERS CONSOLIDÉS INTERMÉDIAIRES (non vérifiés)
AUX 30 JUIN 2007 ET 2006

1 . ÉTATS FINANCIERS CONSOLIDÉS INTERMÉDIAIRES

2 . MODIFICATIONS COMPTABLES

A) 2007

Ce chapitre décrit les normes de comptabilisation et d’évaluation des actifs financiers, des passifs financiers et des instruments dérivés non
financiers.

i) tous les actifs financiers soient évalués à la juste valeur, compte tenu de certaines exceptions comme les prêts et les placements lorsqu'ils sont
classés comme détenus jusqu'à leur échéance; 
ii) tous les passifs financiers soient évalués à la juste valeur lorsqu’il s’agit de dérivés ou lorsqu'ils sont classés comme détenus à des fins de
transaction. Tous les autres passifs financiers sont évalués à leur valeur comptable;
iii) tous les instruments financiers dérivés soient évalués à la juste valeur, même lorsqu'ils sont des éléments constitutifs d'une relation de
couverture.

Chapitre 3865: Couvertures

 - la variation de l’écart de conversion relativement aux établissements étrangers autonomes;

Ce chapitre décrit la manière de présenter le résultat étendu et les éléments qui le composent. Le résultat étendu correspond à la variation de
l'actif net d'une entreprise découlant d'opérations, d'événements et de circonstances sans rapport avec les actionnaires. Il comprend des éléments
qui ne seraient normalement pas inclus dans le bénéfice net, comme:

L’ICCA a également apporté des changements au chapitre 3250 du Manuel, intitulé Surplus , et a renommé le chapitre 3251, Capitaux propres . 
Les modifications sur la manière de présenter les capitaux propres et les variations des capitaux propres concordent avec les nouvelles exigences
du chapitre 1530, Résultat étendu .

Dans le cas d’une couverture de juste valeur, les dérivés détenus aux fins de couverture doivent être inscrits à la juste valeur et les variations de
la juste valeur doivent être comptabilisées à l’état consolidé des résultats. Les variations de juste valeur des éléments couverts attribuables au
risque couvert doivent aussi être comptabilisées à l’état consolidé des résultats moyennant un ajustement correspondant de la valeur comptable
des éléments couverts constatés au bilan consolidé. Dans le cas d’une couverture de flux de trésorerie, la variation de la juste valeur d’un
instrument financier dérivé doit être inscrite dans les autres éléments du résultat étendu. Ces éléments doivent être reclassés à l’état consolidé
des résultats au cours des périodes où les flux de trésorerie de l’élément couvert ont un effet sur les résultats. De même, lorsqu’une relation de
couverture présente une inefficacité, celle ci doit être constatée à l’état consolidé des résultats dans les autres revenus de trésorerie et de marchés
financiers.
L’adoption de cette nouvelle norme n’a pas eu d’incidence significative sur les états financiers consolidés.

 - le résultat étendu et les éléments qui le composent;
L’adoption de ces chapitres a obligé la Société à présenter les éléments suivants dans ses états financiers consolidés:

 - les autres éléments du résultat étendu cumulés et les éléments qui le composent.

 - les gains ou les pertes non réalisés sur des placements disponibles à la vente.

SAVARIA CORPORATION

Les états financiers consolidés intermédiaires non vérifiés ont été préparés par la société conformément aux Principes Comptables Généralement
Reconnus du Canada ("PCGR") pour les états financiers intermédiaires et suivent les mêmes conventions et méthodes comptables que les plus
récents états financiers annuels à l'exception des nouvelles conventions comptables mentionnées à la note 2 ci-dessous. De l'avis de la direction,
tous les ajustements nécessaires à une image fidèle sont reflétés dans les états financiers intermédiaires. Ces ajustements sont normaux et
récurrents. Les états financiers consolidés intermédiaires non vérifiés doivent être lus conjointement avec les états financiers consolidés annuels
vérifiés et les notes y afférentes pour l'exercice terminé le 31 décembre 2006. 

Chapitre 3855 : Instruments financiers – Comptabilisation et évaluation

Le 1er janvier 2007, la société a adopté les recommendations des chapitres suivants du Manuel de l'Institut canadien des comptables agréés
("ICCA"):

L’adoption de cette nouvelle norme n’a pas eu d’incidence significative sur les états financiers consolidés.

Chapitre 1530: Résultat étendu

Ce chapitre exige que :

Ce chapitre exige que:

6



NOTES AFFÉRENTES AUX ÉTATS FINANCIERS CONSOLIDÉS INTERMÉDIAIRES (non vérifiés)
AUX 30 JUIN 2007 ET 2006

SAVARIA CORPORATION

2 . MODIFICATIONS COMPTABLES (suite…)

B) Modifications comptables futures

3 . VARIATION NETTE DES ÉLÉMENTS HORS CAISSE DU FONDS DE ROULEMENT

2007 2006 2007 2006
Débiteurs (384 884) $              (911 330) $          955 437  $             (254 317) $           
Stocks 272 705                 361 862             20 150                 488 870              
Frais payés d'avance (17 186)                 273 174             (473 119)            (93 256)              
Impôts sur les bénéfices à recevoir 217 044                 (73 186)             164 676               (34 520)              
Créditeurs 327 782                 (1 407 874)        (48 195)              (1 900 459)         

415 461  $               (1 757 354) $       618 949  $             (1 793 682) $        

Ce chapitre prescrit le traitement comptable des stocks en fournissant des directives sur la détermination du coût et sa comptabilisation ultérieure
en charges.

Chapitre 3862: Instruments financiers - Informations à fournier et Chapitre 3863: Instruments financiers - Présentation

six mois terminées les 30 juin
périodes de

trois mois terminées les 30 juin

Au premier trimestre, la société a émis 475 000 actions ordinaires suite à l'exercice de droits d'achat d'actions; en contrepartie, un prêt à long
terme au montant de 250 000 $ a été émis, générant un encaissement net de 225 000 $.

Ce chapitre établit les critères de changement des méthodes comptables, ainsi que le traitement comptable et l'information à fournir relative aux 
changements de méthodes comptables, aux changements d'estimation comptables et aux corrections d'erreurs.

Chapitre 1506: Modifications comptables

périodes de

Ces nouveaux chapitres remplacent le chapitre 3861, Instruments financiers - Informations à fournir et présentation, dont les exigences en
matières d'informations à fournir sont révisées et renforcées. Les exigences à l'égard du mode de présentation n'ont toutefois subi aucune
modification.

Chapitre 3031: Stocks

Bien que la société en soit à évaluer l'impact de ces nouvelles recommendations sur ses états financiers, elle ne prévoit pas que les
recommandations aient un impact significatif sur sa position financière, ses résultats ou ses flux de trésorerie.

Ce nouveau chapitre définit les exigences en matière d'informations à fournir sur le capital, telles que: des informations qualitatives sur les
objectifs, politiques et procédures de gestion du capital; des données quantitatives synthétiques sur les éléments inclus dans la gestion du capital;
le fait que l'entité s'est conformée au cours de la période aux exigences en matière de capital auxquelles elle est soumise en vertu de règles
extérieures; et si l'entité ne s'est pas conformée aux exigences en question, les conséquences de cette inapplication. 

En décembre 2006 et en janvier 2007, l'ICCA a publié les quatre normes comptables suivantes: Chapitre 1535, Informations à fournir
concernant le capital, Chapitre 3862, Instruments financiers - Informations à fournir, Chapitre 3863, Instruments financiers - Présentation et
Chapitre 3031, Stocks. Ces nouvelles normes entreront en vigueur pour la société le 1er janvier 2008.  

Chapitre 1535: Informations à fournir concernant le capital
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NOTES AFFÉRENTES AUX ÉTATS FINANCIERS CONSOLIDÉS INTERMÉDIAIRES (non vérifiés)
AUX 30 JUIN 2007 ET 2006

SAVARIA CORPORATION

4 . AUTRES REVENUS ET CHARGES

2007 2006 2007 2006
Intérêts revenus et dividendes 69 954  $                 85 003  $             150 976  $             168 093  $            
Perte sur change (658 361)               (123 800)           (709 112)            (93 153)              
Intérêts sur la dette à long terme (80 257)                 (98 068)             (149 841)            (199 091)            
Intérêts dépenses et frais de banque (18 744)                 (27 987)             (66 643)              (44 023)              
Gain (perte) sur disposition d'immobilisations corporelles -                         2 406                 (4 297)                (1 100)                
Autres revenus 7 054                     6 169                 17 179                 56 169                

(680 354) $              (156 277) $          (761 738) $           (113 105) $           

5 . CAPITAL-ACTIONS

Nombre illimité d'actions ordinaires avec droit de vote, participantes et sans valeur nominale.
Nombre illimité d'actions privilégiées de premier rang sans valeur nominale, pouvant être émises en séries.
Nombre illimité d'actions privilégiées de deuxième rang sans valeur nominale, pouvant être émises en séries.

Émis:

Nombre Montant
Solde au 31 décembre 2006 28 598 414          16 244 789  $       
Exercice de droits d'achat d'actions 475 000               475 000              
Annulés suite au rachat public d'actions (610 700)            (349 776)            
Solde au 30 juin 2007 28 462 714          16 370 013  $       

2007 2006 2007 2006

28 678 614            29 695 718        28 690 739          29 717 360         

Effet des titres potentiellement dilutifs en raison des options d'achat d'actions 23 100                   204 513             47 315                 214 015              
28 701 714        29 900 231        28 738 054        29 931 375         

Nombre moyen pondéré d'actions en circulation pour le calcul du résultat de base par action

Nombre moyen pondéré d'actions en circulation pour le calcul du résultat dilué par action

périodes de
trois mois terminées les 30 juin

périodes de

périodes de
six mois terminées les 30 juin

Actions Ordinaires

six mois terminées les 30 juin

périodes de
trois mois terminées les 30 juin

A) Autorisé:

B) Le tableau suivant présente le rapprochement du nombre moyen d'actions ordinaires en circulation pour le calcul du bénéfice net de 
base et dilué par action :
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NOTES AFFÉRENTES AUX ÉTATS FINANCIERS CONSOLIDÉS INTERMÉDIAIRES (non vérifiés)
AUX 30 JUIN 2007 ET 2006

SAVARIA CORPORATION

6 . CUMUL DES AUTRES ÉLÉMENTS DU RÉSULTAT ÉTENDU

période de six mois 
terminée le 30 juin

2007

(86 828) $             
Variation des autres éléments du résultat étendu de la période 356 981              

270 153  $            

7 . INFORMATION SECTORIELLE

Les informations par secteur d'exploitation se détaillent comme suit:

Ascenseurs Véhicules Total Ascenseurs Véhicules Total
Chiffre d'affaires 12 497 020  $     2 659 905  $    15 156 925  $          24 492 651  $      5 109 843  $          29 602 494  $       
Bénéfice d'exploitation 563 031            99 086           662 117                 1 349 461          61 983                 1 411 444           
Bénéfice (perte) net(te) (147 487)         57 351           (90 136)                 526 645             22 019                 548 664              
Actifs 34 351 819       3 000 370      37 352 189            34 351 819        3 000 370            37 352 189         
Amortissements 245 532            19 933           265 465                 463 021             38 260                 501 281              
Dépenses en capital 66 292              7 323             73 615                   90 989               7 323                   98 312                

8 . CHIFFRES COMPARATIFS

période de
trois mois terminée le 30 juin 2007 six mois terminée le 30 juin 2007

Pertes non réalisées sur contrats de change à l'adoption du chapitre 3865: Couvertures, net 
des impôts de 43 095$

Gains non réalisés sur contrats de change désignés comme couverture de flux de trésorerie, 
net des impôts de 134 086$

Certains chiffres de l'exercice précédent ont été reclassés afin de les rendre conformes à la présentation adoptée en 2007.

période de

La société est structurée selon deux secteurs d'exploitation, le premier étant celui de la fabrication et l'installation d'équipements résidentiels et
commerciaux pour personnes à mobilité restreinte (Ascenseurs), et le deuxième, la conversion et l'adaptation de véhicules automobiles pour les
personnes handicapées (Véhicules).
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